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(bei Antwort bitte GZ und DOK angeben)

Sehr geehrte Damen und Herren,

nach Abstimmung mit den obersten Finanzbehdrden des Bundes und der L&nder beantworte
ich Ihre Fragen zur Auslegung der 88 35 und 48 InvStG 2018 wie folgt:

I. Zurechnung nach § 35 InvStG 2018

Soweit Ertrage ausgeschittet werden, die in Zeitrdumen entstanden sind, in denen der Anleger
nicht an dem Spezial-Investmentfonds beteiligt war, gelten nach § 35 Absatz 6 InvStG 2018
insoweit Substanzbetrége als ausgeschuttet. Daher sind die Substanzbetrége fur jeden Anleger
individuell zu ermitteln. Substanzbetrdge sind nach § 35 Absatz 5 InvStG 2018 die verblei-
benden Betrdge einer Ausschuttung, wenn folgende Betrédge abgezogen werden:

e ausgeschuttete Ertrdge nach § 35 Absatz 1 InvStG 2018,

e Zurechnungsbetrage nach 8§ 35 Absatz 3 InvStG 2018,
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e Absetzungsbetrdge nach § 35 Absatz 4 InvStG 2018 und

e ausgeschuttete ausschuttungsgleiche Ertrage der Vorjahre.

1. Taggenaue besitzzeitanteilige Zurechnung

a. Zurechnung nach dem Entstehungszeitraum von Ertrédgen

Unter die Regelung des § 35 Absatz 6 InvStG 2018 fallen nicht nur die Ertragsarten i. S. d.

8 36 Absatz 1 InvStG 2018, sondern auch die steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrége i. S. d.
8 36 Absatz 2 InvStG 2018. Jedem Anleger sind nur diejenigen Ertrdge zuzurechnen, die
wahrend des Zeitraums entstanden sind, in dem der Anleger den jeweiligen Spezial-
Investmentanteil besessen hat (besitzzeitanteilige Zurechnung). Es ist daher grundsatzlich
eine taggenaue Berechnung der angewachsenen Ertrége, insbesondere der angewachsenen
Zinsen oder angewachsenen Mietertrdge vorzunehmen.

Bei Spezial-Investmentfonds mit Immobilienbesitz wird es nicht beanstandet, dass keine tag-
genaue Berechnung vorgenommen wird, wenn zumindest an den fiir die Anlegerbesteuerung
relevanten Tagen eine Berechnung vorgenommen wird. D. h. es sind zumindest Berechnun-
gen an den Bilanzstichtagen der Anleger, bei Ausgabe von Spezial-Investmentanteilen und
bei VerduRerungen i. S. d. 8 2 Absatz 13 InvStG von Spezial-Investmentanteilen vorzuneh-
men.

Bei der besitzzeitanteiligen Zurechnung der Ertrége ist keine tranchenbezogene Ermittlung
erforderlich.

Beispiel 1:

Der Anleger A eines Spezial-Investmentfonds (mit Gj. = Kj.) erwirbt am 1.1.2018

10 Anteile (von insgesamt 100 ausgegebenen Anteilen) und am 1.7.2018 nochmals
60 Anteile (von insgesamt 200 ausgegebenen Anteilen). Dem A sind bezogen auf

10 Anteile anteilig die Ertrage bis zum 30.6.2018 und ab dem 1.7.2018 bezogen auf
70 Anteile die Ertrage bis zum 31.12.2018 zuzurechnen. Es ist nicht erforderlich, fir
die anteilige Zurechnung der Ertréage ab dem 1.7.2018 zwischen den 10 Anteilen

(1. Tranche) und den 60 Anteilen (2. Tranche) zu differenzieren.

b. Zurechnung nach dem Entstehungszeitpunkt von Ertrdgen

Bei den Ertragsarten, bei denen eine Abgrenzung nach dem Entstehungszeitraum nicht mog-
lich ist, ist flr die besitzzeitanteilige Zurechnung ausschlie3lich auf den Entstehungszeitpunkt
abzustellen. Eine Zurechnung bzw. Abgrenzung von Ertragsbestandteilen nach dem Entste-
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hungszeitraum ist dann nicht moglich, wenn erst bei der Realisierung die Hohe des Ertrags
rechtssicher ermittelbar ist. Da erst im Zeitpunkt des Beschlusses der Hauptversammlung fest-
steht, in welcher Hohe ein Dividendenanspruch besteht, sind die Dividenden denjenigen
Anlegern zuzurechnen, die am Hauptversammlungstag an dem Spezial-Investmentfonds
beteiligt sind. Es wird jedoch nicht beanstandet, wenn ein Spezial-Investmentfonds fiir die
besitzzeitanteilige Zurechnung von Dividenden einheitlich auf den Tag nach der Hauptver-
sammlung (Ex-Tag) abstellt. Die Félligkeit des Dividendenanspruchs (nach § 58 Absatz 4
AKktG am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss folgenden Geschéftstag, sofern kein
abweichender Félligkeitstermin beschlossen wird) ist hingegen grundsétzlich unbeachtlich.

Realisierte VerduRerungsgewinne werden den Anlegern nach dem jeweils im Realisations-
zeitpunkt vorhandenen Beteiligungsverhaltnis zugerechnet.

Ermittlung der realisierten VerauRerungsgewinne zum 1. Januar 2018

Bei der Ermittlung der realisierten VeraulRerungsgewinne bleiben die bis zum 31. Dezember
2017 eingetretenen unrealisierten Wertveranderungen unberticksichtigt, indem die steuerli-
chen Buchwerte der Vermdgensgegenstande zum 1. Januar 2018 den Verkehrswerten gleich-
gesetzt werden.

Zur Bestimmung des zum 31. Dezember 2017 bestehenden Verkehrswertes kann regelméfig
auf den letzten fur das Kalenderjahr 2017 ermittelten Verkehrswert nach § 168 Absatz 3
I.V.m. 8 248 Absatz 1, § 271 Absatz 1, 8 278, § 286 Absatz 1 KAGB abgestellt werden.
Dies gilt entsprechend fir auf den Vorgaben des Artikels 19 der Richtlinie 2011/61/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFM-Richtlinie) beruhende Verkehrswertbewertungen nach auslandi-
schem Aufsichtsrecht oder vergleichbarer VVorgaben sowie fiir sonstige Verkehrswertermitt-
lungen in zeitlicher N&he zum 31. Dezember 2017.

Eine Buchwertanpassung ist zwingend bei den folgenden Vermdgensgegenstanden vorzuneh-
men:

- fiir jede einzelne Immobilie,
- fiir jede einzelne Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft und
- fir Anteile an einem Investmentfonds oder einem Spezial-Investmentfonds.

Die Finanzverwaltung wird es bei allen weiteren Vermdgensgegenstanden nicht beanstanden,
wenn anstelle der Buchwertanpassung zum 1. Januar 2018 Ubergangskorrekturposten zu den
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Buchwerten in Hohe der unrealisierten Gewinne/Verluste gebildet werden, entweder pro
Gattung oder bezogen auf Vermdgensgegenstande mit gleichartigen Steuerkategorien.

Bei Derivaten, die keine Anschaffungskosten haben (z. B. Swap-Vertrége) ist weder eine
Buchwertanpassung vorzunehmen noch ein Ubergangskorrekturposten zu bilden. AuRerdem
wird es die Finanzverwaltung nicht beanstanden, wenn ein Spezial-Investmentfonds einheit-
lich flr alle Derivate, deren Laufzeit vor dem 1. Januar 2019 endet, weder eine Buchwert-
anpassung vornimmt noch Ubergangskorrekturposten bildet. Im Ubrigen ist bei Derivaten
eine Buchwertanpassung vorzunehmen oder ein Ubergangskorrekturposten zu bilden, soweit
sich Wertveranderungen auf den letzten im Kalenderjahr 2017 festgesetzten Riicknahmepreis
ausgewirkt haben (§ 168 KAGB). Inshesondere sind die Buchwerte von Derivaten anzupassen
oder fiir die Derivate Ubergangskorrekturposten zu bilden, wenn die Derivate an der Borse
gehandelt werden und damit ein borsentaglich ermittelter Preis zur Verfugung steht.

Die Anpassung der Buchwerte bzw. die Bildung von Ubergangskorrekturposten zum

1. Januar 2018 fuhrt nicht zur Realisierung eines steuerlichen Gewinns oder Verlusts auf
Ebene des Spezial-Investmentfonds und hat auch keine Auswirkung auf die Berechnung der
Absetzung fur Abnutzung (AfA) oder der Absetzung fur Substanzverringerung (AfS).

c. Beispiel

Beispiel 2 — Grundfall - (vereinfacht ohne Beriicksichtigung des Steuerabzugs):
An dem zum 1.1.01 neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds S ist zundchst nur der
Anleger A mit einem Spezial-Investmentanteil (Ausgabepreis 1.000 €) beteiligt.
S investiert das Kapital in
e eine mit 6 % festverzinsliche Anleihe zu einem Nennwert von 100 €
(Zinszahlungstermin 31.12),

e eine Aktie der X-AG zu einem Preis von 100 € und
e eine Aktie der Y-AG zu einem Preis von 100 €.

Das ubrige Kapital in Hohe von 700 € dient als Liquiditatsreserve und verandert seinen
Wert nicht. Der Fonds (bt die Transparenzoption gemaf § 30 Absatz 1 Satz 1 InvStG
2018 aus.
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1.4.01 S vereinnahmt 4 € Dividenden.

30.6.01 - der Wert der X-Aktie betragt 112 €,
- der Wert der Y-Aktie betragt 90 €,
- es sind rechnerisch 3 € Zinsen aus der Anleihe angewachsen.
- der Riicknahmepreis des Spezial-Investmentanteils betragt 1.009 €
(1.000 € Ausgabepreis + 4 € Dividenden + 3 € angewachsene Zinsen + 12 €
unrealisierte Wertsteigerungen aus der X-Aktie - 10 € unrealisierte
Wertverluste aus der Y-Aktie = 1.009 €).

1.7.01 zu diesem Preis (1.009 €) wird ein zweiter Spezial-Investmentanteil an den
Anleger B ausgegeben. Das von B gegebene Kapital flielt in voller Hohe in
die Liquiditatsreserve ein und fihrt nicht zu Ertragen.

Aufsichtsrechtlich fiihrt S einen Ertragsausgleich bei den ordentlichen Ertrégen (insbes.
Dividenden und Zinsen) einschlieBlich der periodengerecht abgegrenzten Zinsen und bei
den realisierten auBerordentlichen Ertragen (inshes. AktienveraufRerungsgewinne) durch.
Im Hinblick auf unrealisierte Kursgewinne und -verluste wird kein aufsichtsrechtlicher
Ertragsausgleich vorgenommen. Daher stellt S von dem vereinnahmten Anschaffungspreis
des B 4 € in den Ertragsausgleichstopf fiir Dividenden und 3 € in den Ertragsausgleichs-
topf flr Zinsen ein.

1.10.01 S verauRert die X-Aktie zu einem Preis von 110 € und die Y-Aktie zu einem
Preis von 95 €.
31.12.01 - aus der Anleihe flieBen dem S 6 € Zinsen zu.
- Der Ricknahmepreis des Spezial-Investmentanteils betragt 1.012 €
(1.000 € Ausgabepreis Anteil A + 1.009 € Ausgabepreis Anteil B + 4 €
Dividenden + 6 € realisierte Zinsen + 10 € VerauRerungsgewinn aus X-
Aktie - 5 € VerauBerungsverlust aus Y-Aktie = 2.024 € Fondsvermdgen
flr 2 Anteile).

Am Anfang des Jahres 02 beschlief3t S pro Anteil 11 € (insg. 22 €) auszuschitten. Die Aus-
schiittung setzt sich aufsichtsrechtlich wie folgt zusammen:

e 9€Zinsen
(6 € realisierte Zinsen + 3 € Ertragsausgleich)

e 8 € Dividenden
(4 € vereinnahmte Dividenden + 4 € Ertragsausgleich) und

e 5 € Aktienverauflerungsgewinne.

Die aufsichtsrechtliche Zusammensetzung der Ausschiittung hat fir die steuerliche Beur-
teilung keine Auswirkung (vgl. § 35 InvStG).
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e 4 € Zurechnungsbetrage (Dividenden),

e 45€Zinsen
(angewachsene Zinsen aus dem Zeitraum vom 1.1.01 - 30.6.01: 3 €;
angewachsene Zinsen aus dem Zeitraum 1.7.01 - 31.12.01: 3 €, die aber auf
2 Anteile aufgeteilt werden missen, so dass fur diesen Zeitraum 1,5 € pro Anteil)
anzusetzen sind) und

e 2,5 € Aktienverauflerungsgewinne.
(10 € realisierte Gewinne aus der X-Aktie und 5 € realisierten Verlust aus der Y-
Aktie werden dem A zu 50 Prozent zugerechnet, weil der A bei der Realisation des
Gewinns und des Verlustes beteiligt war.).

Dem Anleger B sind nach § 35 InvStG folgende Ertrage und Betrége zuzurechnen:
e 0 € Zurechnungsbetrage (Dividenden),

e 15€Zinsen
(angewachsene Zinsen in der Zeit vom 1.7.01 - 31.12.01: 3 € auf Fondsebene
insgesamt; bei 2 Anteilen sind das 1,5 € pro Anteil),

e 2,5 € Aktienveraufllerungsgewinne
(10 € realisierte Gewinne aus der X-Aktie und 5 € realisierte Verluste aus der
Y-Aktie werden dem B zu 50 Prozent zugerechnet, weil er bei Realisation des
Gewinns und des Verlustes beteiligt war.) und

e 7 € Substanzbetrage.

d. Zurechnung von Werbungskosten

Bei der Ermittlung der Ertrage sind grundsétzlich auch die Werbungskosten des Spezial-
Investmentfonds entsprechend der Tz. 1a. taggenau zu berticksichtigen. Die Zurechnung der
Allgemeinkosten i. S. d 8 40 InvStG 2018 ist anhand der Verhéltnisse des VVorjahres, bezogen
auf die Werte auf Fondsebene, vorzunehmen. Eine anlegerbezogene Quotenermittlung
hinsichtlich der Verhaltnisrechnung gem. 8§ 40 InvStG 2018 ist nicht erforderlich, kann aber
vorgenommen werden.

Fur die Quotenermittlung ist bei Spezial-Investmentfonds, die vor dem 1. Januar 2018 aufge-
legt wurden, auf die Verhéltnisse im letzten reguléren Geschaftsjahr abzustellen, das im Jahr
2017 geendet hat. Auf die Verhéltnisse in dem nach 8 56 Absatz 1 Satz 3 InvStG 2018 fir
steuerliche Zwecke gebildeten Rumpfgeschaftsjahr kommt es nicht an.



Seite 9

Ubergangsregelung fiir das Geschaftsjahr 2018

Die Finanzverwaltung wird es fur das Geschaftsjahr 2018 nicht beanstanden, wenn bestehen-
de Spezial-Investmentfonds fiur die Werbungskostenaufteilung i. S. d. § 40 InvStG 2018 als
neu aufgelegt behandelt werden, soweit diese Ubergangsregelung einheitlich fiir alle von der
jeweiligen KVG verwalteten Spezial-Investmentfonds angewendet wird.

Bei neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds bzw. Anteilsklassen kann aus Vereinfachungs-
grinden fur die Aufteilung der Allgemeinkosten nach dem Quellvermdgen gemaR § 40
Absatz 1 InvStG 2018 (1. Ebene) auf die Vermdgensstruktur des aktuellen Geschéaftsjahres
abgestellt werden. Entsprechend kann die Aufteilung der Allgemeinkosten nach § 40 Absatz 2
InvStG 2018 (2. Ebene) aufgrund der fehlenden (positiven) Salden des vorangegangenen
Geschaftsjahres, jeweils zwischen den laufenden Einnahmen und den sonstigen Gewinnen
erfolgen. Die Zuordnung der Allgemeinkosten nach 8§ 40 Absatz 4 InvStG 2018 (3. Ebene)
kann nach 8 40 Absatz 4 Satz 3 InvStG 2018 erfolgen, da entsprechende positive Einnahmen
oder Gewinne aus dem vorangegangenen Geschaftsjahr aufgrund der Fiktion nicht berlck-
sichtigt werden.

2. Individuelle Zurechnung von Ertragen

Der aufsichtsrechtliche Ausschittungsbeschluss ist grundsatzlich fir steuerliche Zwecke malk-
geblich. Es ergibt sich jedoch aus § 35 InvStG eine vorrangige Ausschittungsreihenfolge,
welche fiir steuerliche Zwecke zu beachten ist.

Nach § 35 Absatz 5 InvStG 2018 gelten erst alle von dem Spezial-Investmentfonds erzielten
Ertrage als ausgeschuttet, bevor es zur Ausschiittung von Substanzbetrdgen kommen kann.
Fur die Frage, welche Ertragsarten als ausgeschdittet gelten, ist es somit nicht maRgeblich,
welche Ertrage der Spezial-Investmentfonds nach seinem Ausschittungsbeschluss verwendet.
Vielmehr ist in einem ersten Schritt zu klaren, ob die zur Ausschuttung verwendeten Ertrage
aufgrund der besitzzeitanteiligen Zurechnung bei einem Anleger als Substanzbetrage gelten
wirden. In einem zweiten Schritt ist dann zu klaren, ob flr diesen Anleger andere positive
Ertrége vorliegen, die nicht nach dem Ausschuttungsbeschluss verwendet wurden. Diese
anderen positiven Ertrage gelten - abweichend vom Ausschittungsbeschluss - aufgrund der
Regelung des § 35 Absatz 5 InvStG 2018 vorrangig als verwendet. Dadurch kann es dazu
kommen, dass gegeniiber verschiedenen Anlegern unterschiedliche Ertragsarten als ausge-
schuttet gelten (individuelle Zurechnung von Ertragen). Substanzbetrége gelten erst dann als
zur Ausschiittung verwendet, wenn fir den betreffenden Anleger keine ausschiittungsfahigen
Ertrége vorhanden sind.
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Beispiel 3 — individuelle Zurechnung von Ertrégen -

(vereinfacht, ohne Berticksichtigung des Steuerabzugs):

An dem zum 1.1.01 neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds S ist zunachst nur der
Anleger A mit einem Spezial-Investmentanteil (Ausgabepreis 1.000 €) beteiligt.

S investiert das Kapital u. a. in

e eine mit 6 % festverzinsliche Anleihe zu einem Nennwert von 100 €
(Zinszahlungstermin 30.12.),

e cine Aktie der X-AG zu einem Preis von 100 € und
e eine Aktie der Y-AG zu einem Preis von 100 €.

Das ubrige Kapital in Hohe von 700 € dient als Liquiditatsreserve und verandert seinen
Wert nicht. Der Fonds (bt die Transparenzoption gemal § 30 Absatz 1 Satz 1
InvStG 2018 aus.

Jahr 01 S erzielt 6 € Zinsen, die nicht ausgeschuttet werden und vom Anleger A als
ausschittungsgleiche Ertrage versteuert werden.

1.4.02 S vereinnahmt 4 € Dividenden

30.6.02 - Sveradulert die Anleihe zum Nennwert von 100 € und erzielt einen

Stiickzins in Hohe von 3 €.
- SverauBert die X-Aktie zu einem Preis von 102 €
(= 2 € AktienveraulRerungsgewinn).
- der Wert der Y-Aktie betragt 106 €.
- der Rucknahmepreis des Spezial-Investmentanteils betragt danach
1.021 € (1.000 € Ausgabepreis Anteil A + 6 € Zinsen des Jahres 01 + 4 €
Dividenden + 3 € Stiickzinsen + 2 € AktienverauRerungsgewinn aus X-
Aktie + 6 € unrealisierte Wertsteigerungen aus Y-Aktie = 1.021 €).
1.7.02 Zu diesem Preis (1.021 €) wird ein Spezial-Investmentanteil an den Anleger
B ausgegeben. Das von B gegebene Kapital flieft in voller Hohe in die
Liquiditatsreserve ein und fuhrt nicht zu Ertragen.

Aufsichtsrechtlich fiihrt S einen Ertragsausgleich bei den ordentlichen Ertragen (insbes.
Dividenden und Zinsen) einschliellich der periodengerecht abgegrenzten Zinsen und bei
den realisierten aulerordentlichen Ertragen (insbes. Aktienverauf3erungsgewinne) durch.
Im Hinblick auf unrealisierte Kursgewinne und -verluste wird kein aufsichtsrechtlicher
Ertragsausgleich vorgenommen. Daher stellt S von dem vereinnahmten Anschaffungspreis
9 € in den Ertragsausgleichstopf flr Zinsen, 4 € in den Ertragsausgleichstopf fir Dividen-
den und 2 € in den Ertragsausgleichstopf flir realisierte Aktienverauferungsgewinne ein.
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15.8.02 S verauRert die Y-Aktie zu einem Preis von 109 €
(= 9 € Aktienveraullerungsgewinn).

Am Anfang des Jahres 03 beschlief3t S pro Anteil 13 € (insg. 26 €) auszuschitten. Die Aus-
schuttung erfolgt am 10.1.03 und setzt sich aufsichtsrechtlich wie folgt zusammen:
e 6 € Zinsen des Jahres 01

e 20 € aus den laufenden Ertrage des Jahres 02 (3 € Stiickzinsen + 9 €
Ertragsausgleich fur Zinsen, und 4 € vereinnahmte Dividenden + 4 €
Ertragsausgleich fur Dividenden)

Nach 8 35 InvStG sind dem Anleger A folgende Ertrége und Betrage zuzurechnen:
e 4 € Zurechnungsbetrage (Dividenden),

e 6 € ausgeschuttete ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre (Zinsen 01),
e 3 € Zinsen (Stuckzinsen 02),
e 0 € VeraulRerungsgewinne aus Aktien und

e 0 € Substanzbetrage.

Dem Anleger B sind nach § 35 InvStG folgende Ertrage und Betrage zuzurechnen:
e 0 € Zurechnungsbetrage (Dividenden),

0 € ausgeschuttete ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre (Zinsen 01),

e 0 € Zinsen (Stuckzinsen 02),

e 4.5 € VeraulRerungsgewinne aus Aktien
(9 € realisierte Gewinne aus der VeraufRerung der Y-Aktie werden dem B zu
50 Prozent zugerechnet) und

e 8,5 € Substanzbetrage.

11. Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns nach § 48 InvStG 2018

1. Berechnungsmethode

Es gibt keinen fiir alle Anleger einheitlichen Fonds-Aktiengewinn, vielmehr sind anleger-
individuelle Fonds-Aktiengewinne zu ermitteln. Der anlegerindividuelle Fonds-Aktiengewinn
der bisherigen Spezial-Investmentanteile &ndert sich durch die Ausgabe oder Ricknahme von
Spezial-Investmentanteilen nicht (8 48 Absatz 1 Satz 2 InvStG 2018). Der Wortlaut des § 48
Absatz 1 Satz 2 InvStG 2018 enthélt - anders als der frihere 8§ 5 Absatz 2 Satz 2 InvStG

2004 - keine Aussage, ob sich der Fonds-Aktiengewinn pro Anteil (unveranderbarer anteils-
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bezogener Fonds-Aktiengewinn) oder ob sich der in allen Spezial-Investmentanteilen eines
Anlegers enthaltene gesamte Fonds-Aktiengewinn (unveranderbarer absoluter Fonds-Aktien-
gewinn) nicht &ndern. Nach Auffassung der Finanzverwaltung ist mit der Formulierung in

8 48 Absatz 1 Satz 2 InvStG 2018 - abweichend vom bisherigen Recht - ein unveranderbarer
absoluter Fonds-Aktiengewinn gemeint (im Beispiel 4 ist diese Berechnungsmethode als
Losungsweg a dargestellt). Es ist beabsichtigt, dem Gesetzgeber eine entsprechende gesetz-
liche Klarstellung vorzuschlagen.

a. Unveranderbarer absoluter Fonds-Aktiengewinn

Bei einem unverdnderbaren absoluten Fonds-Aktiengewinn betragt der Einstiegs-Fonds-
Aktiengewinn fur jeden neu erworbenen Spezial-Investmentanteil des Anlegers 0 €.

Der unverénderbare absolute Fonds-Aktiengewinn eines Anlegers ist bei Anteilserwerben auf
alle Spezial-Investmentanteile gleichmaRig (linear) aufzuteilen (siehe hierzu in Beispiel 4 den
LOsungsweg a, nach dem der Anleger B am 1.10.01 einen weiteren Spezial-Investmentanteil
erworben hat).

Bei Anteilsriickgaben realisiert der Anleger einen Teil des Fonds-Aktiengewinns. In Héhe
dieses realisierten Teils muss der Fonds-Aktiengewinn dieses Anlegers korrigiert werden
(,,Korrekturposten Ausstiegs-Fonds-Aktiengewinn® siehe hierzu Beispiel 4, Losungsweg a,
Ruckgabe eines Anteils durch B am 15.12.01).

b. Ubergangsweise unverinderbarer anteilsbezogener Fonds-Aktiengewinn

Fir eine Ubergangszeit bis einschlieflich dem 31. Dezember 2019 wird es die Finanzver-
waltung nicht beanstanden, wenn bei der Berechnung des Fonds-Aktiengewinns von einem
unveranderbaren anteilsbezogenen Fonds-Aktiengewinn ausgegangen wird. Bei einem
unveranderbaren anteilsbezogenen Fonds-Aktiengewinn entspricht der Einstiegs-Fonds-
Aktiengewinn fur jeden neu erworbenen Spezial-Investmentanteil des Anlegers dem bis-
herigen Fonds-Aktiengewinn pro Anteil des Anlegers.

Damit durch die Anteilsausgaben der absolute Fonds-Aktiengewinn des Anlegers nicht kiinst-
lich erhoht wird, hat der Spezial-Investmentfonds einen Korrekturposten in Hohe der Fonds-
Aktiengewinne der neu ausgegebenen Spezial-Investmentanteile zu bilden (,,Korrekturposten
Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn®, siehe hierzu in Beispiel 4, Losungsweg b, Erwerb eines
weiteren Spezial-Investmentanteils durch Anleger B am 1.10.01 und 1.12.01).

Bei Anteilsriickgaben eines Anlegers ist der Fonds-Aktiengewinn dieses Anlegers um die auf
die zurlickgegebenen Anteile entfallenden Fonds-Aktiengewinne zu korrigieren (,,Korrektur-
posten Ausstiegs-Fonds-Aktiengewinn® siehe hierzu Beispiel 4, Losungsweg b, Rickgabe
eines Anteils durch B am 15.12.01).
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Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ihre Anleger Gber den Zeitpunkt zu informieren, zu
dem sie zur Ermittlung eines unveranderbaren absoluten Fonds-Aktiengewinns tbergeht.
Hinsichtlich Spezial-Investmentanteilen, die der Anleger vor dem Ubergangszeitpunkt erwor-
ben und noch im Ubergangszeitpunkt gehalten hat, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Anleger darauf hinzuweisen, dass ab dem Ubergangszeitpunkt nicht mehr die urspriinglich
mitgeteilten Einstiegs-Fonds-Aktiengewinne fur die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns
verwendet werden diirfen. Vielmehr ist ab dem Ubergangzeitpunkt ein Einstiegs-Fonds-
Aktiengewinn in Hohe von 0 € zu Grunde zu legen.

c. Startwert des Fonds-Aktiengewinns

Der anlegerindividuelle Fonds-Aktiengewinn beginnt ab dem 1. Januar 2018 mit 0 €. Dies gilt
sowohl flr den Fall, dass von einem unveranderbaren absoluten Fonds-Aktiengewinn
(Losungsweg a) ausgegangen wird als auch fur den Fall, dass der anteilsbezogene Fonds-
Aktiengewinn unveranderbar ist (L6sungsweg b). Bei einer Ausschittung von Ertragen andert
sich der anlegerindividuelle Fonds-Aktiengewinn (in beiden Ldsungswegen) nur insoweit,
wie gegeniiber den betreffenden Anlegern AktienveraufRerungsgewinne als ausgeschdttet
gelten.

d. Ubergangsregelung fiir die anlegerindividuelle Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns

Die Finanzverwaltung wird es nicht beanstanden, wenn die anlegerindividuelle Ermittlung des
Fonds-Aktiengewinns bis spatestens zum 31. Dezember 2019 riickwirkend zum 1. Januar
2018 umgesetzt wird.

e. Durchschnittsmethode

Auf Ebene des Spezial-Investmentfonds kann flr die Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns
(bei beiden Lésungswegen) weiterhin die Durchschnittsmethode angewendet werden.

f. Beispiel:

Beispiel 4 (vereinfacht, ohne Berticksichtigung von 5 % nicht abziehbaren
Betriebsausgaben nach § 8b Absatz 3 Satz 1 KStG):

An dem zum 1.1.01 neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds S ist zun&chst nur die A-
GmbH (A) als Anleger mit einem Spezial-Investmentanteil beteiligt (Ausgabepreis

1.000 €). Der Fonds-Aktiengewinn betragt bei der Ausgabe des Spezial-Investmentanteils
0 €. Dies gilt gleichermalien fur beide Losungswege.

S investiert das Kapital u. a. in

e eine Aktie der X-AG zu einem Preis von 100 € und
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e cine Aktie der Y-AG zu einem Preis von 100 €.

Das Ubrige Kapital in Hohe von 800 € dient als Liquiditatsreserve und verandert seinen
Wert nicht. Der Fonds (bt die Transparenzoption gemald § 30 Absatz 1 Satz 1 InvStG
2018 aus.

Uber die nachsten 6 Monate gewinnt die X-Aktie an Wert bis auf 110,- € und die Y-Aktie
steigt bis auf 106,- €. Der tagliche Wertzuwachs wird dem anlegerindividuellen Fonds-
Aktiengewinn des A zugeordnet. Der anlegerindividuelle Fonds-Aktiengewinn des
Anlegers A berechnet sich wie folgt:

29.6.01 Anleger A
absolut 1. Anteil
Einstiegs-Fonds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Unrealisierte
Wertsteigerung X-Aktie

Unrealisierte
Wertsteigerung Y-Aktie

Fonds-Aktiengewinn 16,00 € 16,00 €

10,00 € 10,00 €

6,00 € 6,00 €

(Hinweis: Diese Darstellung erfolgt zur besseren Nachvollziehbarkeit des Beispiels in
dieser Form. Die (Kapital-)Verwaltungsgesellschaften erstellen in der Praxis jedoch
nicht Reports, die entsprechend aussehen. Ublich ist eine Berechnungsmethode fiir die
Fonds-Aktiengewinne, bei der an jedem Bewertungstag die Aktienwertveranderungen
gegenliber dem vorherigen Bewertungstag ermittelt werden und anschlieRend diese
gesamte Wertveranderung gleichméaf3ig auf die an dem Bewertungstag vorhanden Anteile
verteilt werden.)

30.6.01 - Sverdulert die X-Aktie zu einem Preis von 110 €
(= 10 € AktienverauRerungsgewinn),
- der Wert der Y-Aktie betragt 106.
- der Ricknahmepreis des Spezial-Investmentanteils betragt 1.016 €,
- der fur A ermittelte absolute Fonds-Aktiengewinn betragt weiterhin
16 €; der Fonds-Aktiengewinn pro Anteil betragt ebenfalls weiterhin
16,- €.

Zu dem Preis von 1.016 € erwirbt die B-GmbH (B) am 1.7.01 einen Spezial-Investment-
anteil. Das von B gegebene Kapital flieRt in voller Hohe in die Liquiditatsreserve ein und
fihrt nicht zu Ertragen. Der Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn des B betragt bei Losungs-
weg a 0,- €. Der Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn betragt bei Losungsweg b ebenfalls 0,- €.
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Aufsichtsrechtlich fihrt S einen Ertragsausgleich bei den ordentlichen Ertrégen (insbes.
Dividenden und Zinsen) einschlieBlich der periodengerecht abgegrenzten Zinsen und bei
den realisierten aulerordentlichen Ertragen (insbes. AktienveraufRerungsgewinne) durch.

Im Hinblick auf unrealisierte Kursgewinne und -verluste wird kein aufsichtsrechtlicher
Ertragsausgleich vorgenommen. Daher stellt S 10 € von dem vereinnahmten
Anschaffungspreis in den Ertragsausgleichstopf fur realisierte
AktienverduRerungsgewinne ein.

30.6.01 Anleger A
absolut 1. Anteil

Eln_stlegs-l_:onds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Realisierte

Wertsteigerung X-Aktie 10,00 € 10,00 €

Unrealisierte

Wertsteigerung Y-Aktie 6,00€ 6,00€

Fonds-Aktiengewinn 16,00 € 16,00 €

1.7.01 Anleger B
absolut 1. Anteil

E|n§t|egs-l_:onds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Unrealisierte

Wertsteigerung Y-Aktie 0.00€ 0,00 €

Fonds-Aktiengewinn 0,00 € 0,00 €

14.8.01 Uber die nachsten Wochen verliert die Y-Aktie an Wert. Am 14.8.01 betragt
der Wert 102,- €. Da sich die beiden Anleger den seit dem 1.7.01 eintretenden
Verlust in Hohe von 4 € halftig teilen missen, wird der Wertverlust, im Ver-
haltnis ihrer gehaltenen Anteile, 1:1 den anlegerindividuellen Fonds-Aktien-
gewinnen von A und B zugeordnet. D.h. es fallen sowohl bei A als auch bei B
2 € Verluste an. Bei A reduzieren sich die bisherigen Wertsteigerungen der Y-
Aktie von 6 € um den anteiligen Verlust von 2 € auf nunmehr 4 €. Bei B entste-
hen 2 € unrealisierte Wertverluste aus der Y-Aktie.

Der jeweils fur Anleger A und Anleger B ermittelte anlegerindividuelle Fonds-Aktienge-
winn berechnet sich nunmehr wie folgt:



Seite 16

14.8.01 Anleger A
absolut 1. Anteil

Eln_stlegs-l_:onds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Realisierte

Wertsteigerung X-Aktie 1000 € 1000 €

Unrealisierte

Wertsteigerung Y-Aktie 4.00¢€ 400¢€

Fonds-Aktiengewinn 14,00 € 14,00 €

14.8.01 Anleger B
absolut 1. Anteil

E|n§t|egs-Eonds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Unrealisierter

Wertverlust Y-Aktie 200¢€ -2.00€

Fonds-Aktiengewinn -2,00 € -2,00 €

15.8.01

S veraulRert die Y-Aktie zu einem Preis von 102 €.

Da sich die beiden Anleger den Gewinn teilen missen, liegt
aufsichtsrechtlich ein ausschuttungsfahiger Gewinn aus der Y-Aktie in Hohe
von 1 € pro Anteil vor. Der Wert eines Spezial-Investmentanteils betragt am
15.8.01 1.014 € (1.000 € Ausgabepreis Anteil A +1.016 € Ausgabepreis
Anteil B + 10 € VerdulRerungsgewinn aus X-Aktie + 2 €
Ver&uRerungsgewinn aus Y-Aktie = 2.028 € Fondsvermogen insgesamt; bei
2 Anteilen sind das 1.014 € pro Anteil).

Die VerauBerung der Y-Aktie hat keinen Einfluss auf die Héhe der absoluten Fonds-
Aktiengewinne und der Fonds-Aktiengewinne pro Anteil. In dem Umfang, in dem das
aktiengewinnrelevante unrealisierte Ergebnis sinkt, steigt das aktiengewinnrelevante

realisierte Ergebnis.

15.8.01 Anleger A
absolut 1. Anteil

Eln_stlegs-l_:onds- 0.00€ 0.00€

Aktiengewinn

Realisierte

Wertsteigerung X-Aktie 10,00€ 10,00 €

Realisierte

Wertsteigerung Y-Aktie 400¢€ 4,00 €

Fonds-Aktiengewinn 14,00 € 14,00 €
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15.8.01 Anleger B
absolut 1. Anteil

Eln_stlegs-l_:onds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Realisierte Wertverlust

v-Aktie -2,00 € -2,00 €

Fonds-Aktiengewinn -2,00 € -2,00 €

30.9.01 S schiittet 11 € AktienveraufRRerungsgewinne pro Anteil
(insg. 22 € an Geldfluss) aus.
(10 € Gewinn aus der VerauBerung der X-Aktie + 10 € aus dem Ertrags-
ausgleichstopf + 2 € Gewinn aus der Verauerung der Y-Aktie)
Der Anteilspreis sinkt dadurch auf 1.003 €.

Dem A sind 11,- € AktienverduRerungsgewinne (100% des Gewinns aus der VeraufRerung
der X-Aktie und 50 % des Gewinns aus der VeraulRerung der Y-Aktie) zuzurechnen.

Dem B sind 10,- € Substanzbetrége und 1,- € AktienverauRerungsgewinn (50 % des
Gewinns aus der Veraullerung der Y-Aktie) zuzurechnen.

Bei einer Ausschittung von Ertragen darf sich der fur den jeweiligen Anleger individuell
ermittelte Fonds-Aktiengewinn nur insoweit andern, als gegentiber dem betreffenden
Anleger AktienverdufRerungsgewinne als ausgeschiittet gelten. In anteiligem Umfang der
vom Anleger gehaltenen Anteile andert sich dann der fiir den jeweiligen Anleger ermittel-
te absolute Fonds-Aktiengewinn und der Fonds-Aktiengewinn pro Anteil.

Der fir A ermittelte absolute Fonds-Aktiengewinn sinkt aufgrund der Ausschittung von
14,- € um -11,- € auf 3,- €, der flr A ermittelte Fonds-Aktiengewinn pro Anteil sinkt
ebenfalls auf 3,- €.

30.9.01 Anleger A
absolut 1. Anteil

E|n§t|egs-Eonds- 0.00€ 0.00€

Aktiengewinn

Realisierte

Wertsteigerung X-Aktie 10,00 € 10,00 €

Realisierte

Wertsteigerung Y-Aktie 4,00 € 4,00 €

Au§§chuttung Aktl_en- 11.00€ 1006

verauRerungsgewinn

Fonds-Aktiengewinn 3,00 € 3.00 €
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Der fir B ermittelte absolute Fonds-Aktiengewinn sinkt von -2,- € um -1,- € auf - 3,- €.
Der Fonds-Aktiengewinn pro Anteil sinkt ebenfalls auf -3 €. Aufgrund der besitzzeit-
anteiligen Zurechnung konnte an den B nur 1,- € AktienveraufRerungsgewinn ausgescht-

tet werden.

30.9.01 Anleger B
absolut 1. Anteil

Eln_stlegs-l_:onds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Realisierter Wertverlust

V-Aktie -2,00 € -2,00 €

Ausschtittung Aktien- 100¢€ 100¢€

verauflerungsgewinn

Fonds-Aktiengewinn -3,00 € -3,00 €

1.10.01
2 Anteile.

Der fir A ermittelte Fonds-Aktiengewinn verandert sich nicht.

B erwirbt einen zusatzlichen Anteil fir 1003,- €. A halt nun 1 Anteil, B halt

Fir den B ergeben sich Veranderungen abhangig davon, ob bei der Ausgabe des neuen
Anteils der Fonds-Aktiengewinn absolut unverandert bleibt (L6sungsweg a) oder der
Fonds-Aktiengewinn pro Anteil unverandert bleibt (Losungsweg b).

LAsungsweg a (unveranderbarer absoluter Fonds-Aktiengewinn):

Auf den neuen Anteil der B entfallt ein Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn von 0,- €. Die B hat
bezogen auf ihre beiden Anteile insgesamt einen absoluten Fonds-Aktiengewinn von

-3,- €. Der fiir B ermittelte Fonds-Aktiengewinn pro Anteil verandert sich auf -1,50 €

(-3 € Fonds-Aktiengewinn absolut : 2 Anteile =-1,50 €) .

1.10.01 Anleger B

absolut | 1.Anteil | 2. Anteil @ pro Anteil
Einstiegs-Fonds- 0,00€ | 000€ | 000€ 0,00 €
Aktiengewinn
Realls_lerter Wertverlust 2.00€ 2.00€ 0,00 € 1.00€
Y-Aktie
Ausschittung Aktien- | ) hoe | 1 00e | 000¢€ 050 €
veraulerungsgewinn
Fonds-Aktiengewinn -3,00 € -3,00 € 0,00 € -1,50 €
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(Hinweis: Die Zuordnung des realisierten Wertverlusts aus der Y-Aktie und der
Ausschittung von AktienverdufRerungsgewinnen zu dem 1. Anteil erfolgt nur zu
Anschauungszwecken.)

Losungsweqg b (unverédnderbarer Fonds-Aktiengewinn pro Anteil):

Auf den neuen Anteil der B entfallt ein Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn von -3,- €. Der flr
B ermittelte absolute Fonds-Aktiengewinn verandert sich aufgrund eines — fur das
Gleichbleiben des Fonds-Aktiengewinns pro Anteil notwendigen —Korrekturpostens fur
Einstiegs-Fonds-Aktiengewinne von -3,- € auf -6,- €. Die Hohe des Korrekturpostens
entspricht der Summe der Einstiegs-Fonds-Aktiengewinne aller erworbenen Anteile.

1.10.01 Anleger B

absolut | 1. Anteil 2. Anteil @ pro Anteil
Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- -3,00€ 0,00€ -3,00€ -1,50€
Aktiengewinn
Realls_lerter Wertverlust 200€ 200€ 0,00 € 100€
Y-Aktie
Ausschitiung Aktien- |4 55 | _190¢ | 000€ 0,50 €
verauferungsgewinn
Fonds-Aktiengewinn -6,00 € -3,00 € -3,00 € -3,00 €

4.10.01 S erwirbt nun eine Aktie an der Z-AG fur 100,- €.

30.11.01 Der Wert der Z-Aktie ist auf 106,- € gestiegen.
Der Wert eines Anteils an S belauft sich auf 1005,- €.

Da sich die beiden Anleger den seit dem 4.10.01 eingetretenen Kursgewinn in Abhangig-
keit des Verhaltnisses der von ihnen gehaltenen Anteile teilen missen, wird der tagliche
Wertzuwachs im Verhéltnis 1:2 den anlegerindividuellen Fonds-Aktiengewinnen von A
und B zugeordnet. D.h. es fallen pro Anteil 2 € unrealisierte Wertsteigerung aus der Z-
Aktie an.

Die anlegerindividuellen Fonds-Aktiengewinne flr A und B berechnen sich nunmehr wie
folgt:
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30.11.01 Anleger A
absolut 1. Anteil
Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- 0,00 € 0,00 €
Aktiengewinn
Realisierte
Wertsteigerung X-Aktie 10,00€ 10,00€
Realisierte
Wertsteigerung Y-Aktie 4,00¢€ 4,00€
Aus"schuttung Aktl_en- 11.00€ 11,00 €
verauRerungsgewinn
Unrealisierte
Wertsteigerung Z-Aktie 2,00€ 2,00 €
Fonds-Aktiengewinn 5,00 € 5,00 €
30.11.01 Anleger B
absolut | 1. Anteil 2. Anteil @ pro Anteil
Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Realisierter Wertverlust

Y AKe 2200€ | -2,00€ 0,00 € 1,00 €
Ausschuttung Aktien- 100€ | -100€ | 000€ -0,50 €
verauRerungsgewinn

Unrealisierte 400€ | 200€ 200€ 200€

Wertsteigerung Z-Aktie

Fonds-Aktiengewinn 1,00 € -1,00 € 2,00 € 0,50 €
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LAsungsweg b (unveranderbarer Fonds-Aktiengewinn pro Anteil):

30.11.01 Anleger A
absolut 1. Anteil
Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- 0,00 € 0,00 €
Aktiengewinn
Realisierte
Wertsteigerung X-Aktie 1000 € 1000 €
Realisierte
Wertsteigerung Y-Aktie 4,00€ 4,00 €
Auggchﬂttung Aktl_en- 11,00 € 11,00 €
verauRerungsgewinn
Unrealisierte
Wertsteigerung Z-Aktie 2,00€ 2,00€
Fonds-Aktiengewinn 5,00 € 5,00 €
30.11.01 Anleger B
absolut | 1.Anteil | 2. Anteil @ pro Anteil
Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- -3,00 € 0,00 € -3,00 € -1,50 €
Aktiengewinn
Realls_lerter Wertverlust 200 200€ 0,00 € 100€
Y-Aktie
Ausschuttung Aktien- | ) 5 e |1 00e | go0€ 0,50 €
verauflerungsgewinn
Unrealisierte
Wertsteigerung Z-Aktie 400¢€ 2,00€ 2,00€ 2,00 €
Fonds-Aktiengewinn -2,00 € -1,00 € -1,00 € -1,00 €

1.12.01

A halt nun 1 Anteil, B halt 4 Anteile

B erwirbt 2 weitere Anteile zum Wert von je. 1005,- €.
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Ldsungsweg a (unveranderbarer absoluter Fonds-Aktiengewinn):

Der fir A ermittelte Fonds-Aktiengewinn verandert sich nicht.

112,01 Anleger A
absolut 1. Anteil

Korrekturposten

Einstiegs-Fonds- 0,00 € 0,00 €

Aktiengewinn

Realisierte

Wertsteigerung X-Aktie 10,00€ 10,00 €

Realisierte

Wertsteigerung Y-Aktie 4,00 € 4,00 €

Auggchuttung Aktien- 11.00€ 100€

veraufllerungsgewinn

Unrealisierte

Wertsteigerung Z-Aktie 2,00€ 2,00 €

Fonds-Aktiengewinn 5,00 € 500 €

Der fur B ermittelte Fonds-Aktiengewinn berechnet sich nunmehr wie folgt:

1.12.01 Anleger B

. . : .| Dpro

absolut | 1. Anteil | 2. Anteil | 3. Anteil | 4. Anteil .
Anteil

Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- 0,00€ | 0,00€ | 0,00€ | 0,00€ | 0,00€ | 0,00€
Aktiengewinn
Realisierter Wertverlust |, )5 ¢ | 5 00¢ | 0.00€ | 000€ | 000€ | -050€
Y-Aktie
Ausschuittung Aktien- | ) 50 | 1 g0e | goo€ | 000€ | 000€ | -025€
verauRerungsgewinn
Unrealisierte
Wertsteigerung Z-Aktie 400 € 2,00 € 2,00 € 0,00 € 0,00 € 1,00 €
Fonds-Aktiengewinn 1,00€ | -1,00€ | 2,00€ | 0,00€ | 0,00€ | 0,25€

Losungsweqg b (unverédnderbarer Fonds-Aktiengewinn pro Anteil):

Der fur A ermittelte Fonds-Aktiengewinn verandert sich nicht (siehe Lésungsweg a).
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Der fir B ermittelte Fonds-Aktiengewinn berechnet sich wie folgt:

1.12.01 Anleger B
. : . . @ pro
absolut | 1. Anteil | 2. Anteil | 3. Anteil | 4. Anteil )
Anteil
Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- -500€| 0,00€ | -300€ | -1,00€ | -1,00€ | -1,25€

Aktiengewinn

Realisierter Wertverlust

Y-Aktie -200€| -200€ | 0,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -0,50€

Ausschittung Aktien-

. . -1,00€| -100€ | 0,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -0,25€
verauRerungsgewinn

Unrealisierte

Wertsteigerung Z-Aktie 400€ | 200€ | 200€ | 0,00€ | 0,00€ 1,00 €

Fonds-Aktiengewinn -400€| -100€ | -1,00€ | -1,00€ | -1,00€ | -1,00€

15.12.01 B gibt 1 Anteil an S zum Wert von 1005,- € zurick.
A hélt nun 1 Anteil, B halt 3 Anteile

Ldsungsweg a (unverdnderbarer absoluter Fonds-Aktiengewinn):

Der fir A ermittelte Fonds-Aktiengewinn verandert sich nicht.
Der fir B ermittelte Fonds-Aktiengewinn berechnet sich nunmehr wie folgt:

Zunéchst ist festzustellen, dass nicht zuordenbar ist, ,,welchen Anteil** B zuriickgegeben
hat. Vielmehr ist fur die Rickgabe auf die oben ermittelten Durchschnittswerte pro Anteil
abzustellen. Im Folgenden wird daher nicht mehr eine zwischen den verschiedenen
Anteilen des B differenzierte Darstellung der Zusammensetzung des Fonds-
Aktiengewinns vorgenommen.

Aufgrund der Rlckgabe eines Anteils realisiert B den auf einen Anteil entfallenden
(durchschnittlichen) Fonds-Aktiengewinn in Hohe von 0,25 €. In Hohe dieses realisierten
Fonds-Aktiengewinn von 0,25 € ist eine Korrektur des Fonds-Aktiengewinns vorzuneh-
men, d. h. es ist ein Korrekturposten ,,Ausstiegs-Fonds-Aktiengewinn* in Hohe von

0,25 € vom Fonds-Aktiengewinn abzuziehen.
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15.12.01 Anleger B
@ pro Anteil
absolut bei 3
Anteilen

Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- 0,00 € 0,00 €
Aktiengewinn
Realisierte Wertverlust
V-Aktie -2,00 € -0,67 €
Ausschuttung Aktien- 100 033¢€
verauRerungsgewinn
Unrealisierte
Wertsteigerung Z-Aktie 400€ 133¢€
Korrekturposten
Ausstiegs-Fonds- -0,25 € -0,08 €
Aktiengewinn
Fonds-Aktiengewinn 0,75 € 0,25€

Losungsweqg b (unverédnderbarer Fonds-Aktiengewinn pro Anteil):

Der fir A ermittelte Fonds-Aktiengewinn verandert sich nicht (siehe Lésungsweg a).

Der fur B ermittelte Fonds-Aktiengewinn berechnet sich nunmehr wie folgt:
Aufgrund der Anteilsriickgabe ist ein negativer Fonds-Aktiengewinn in Hohe von -1,00 €
abzuziehen, d.h. der Fonds-Aktiengewinn ist um 1,00 € zu erhéhen.
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15.12.01 Anleger B
@ pro Anteil
absolut bei 3
Anteilen

Korrekturposten
Einstiegs-Fonds- -5,00 € -1,67 €
Aktiengewinn
Realisierter Wertverlust
v-Aktie -2,00 € -0,67 €
Aus;ch[]ttung Aktl.en- 100 033¢€
verauRerungsgewinn
Unrealisierte
Wertsteigerung Z-Aktie 4.00¢€ 133¢€
Korrekturposten
Ausstiegs-Fonds- -(-1,00 €) - (-0,33€)
Aktiengewinn
Fonds-Aktiengewinn -3,00 € -1,00 €

Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns

Durch die Riickgabe eines Anteils an dem S sind fuir die B der VeraufRerungsgewinn und
der besitzzeitanteilige Anleger-Aktiengewinn wie folgt zu berechnen:

Losungsweg a (unverdnderbarer absoluter Fonds-Aktiengewinn):

Ermittlung der Anschaffungskosten fiir die Rickgabe eines Anteils erfolgt nach der

Durchschnittsmethode:

AK 1 Tranche 1016,-€ (1 Anteil)
AK 2. Tranche 1003,- € (1 Anteil)
AK 3. Tranche 2010,-€ (2 Anteile)
Summe 4029,- €

durchschnittliche AK 4029 : 4 = 1007,25 €

Ermittlung des VerauRRerungsgewinns des Anlegers B:

Ricknahmepreis 1005,-- €
zzgl. Substanz (10 durch 4 Anteile) 2,50 €
abzgl. AK -1007,25 €
Veraulerungsgewinn B 0,25€
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Ausstiegs-Fonds-Aktiengewinn pro Anteil 0,25 €
Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn pro Anteil 0,-- €
besitzzeitanteiliger Anleger-Aktiengewinn 0,25 €

Auswirkung auf das zu versteuernde Einkommen des Anlegers B

Veraullerungsgewinn 0,25 €
auBerbilanzielle Kiirzung um Anleger--Aktiengewinn -0,25 €
Auswirkung auf das Einkommen 0,--€

Ldsungsweg b (unveranderbarer Fonds-Aktiengewinn pro Anteil):

Ermittlung der Anschaffungskosten fiir die Rickgabe eines Anteils nach der
Durchschnittsmethode:

AK 1. Anteil 1016,-€ (1 Anteil)
AK 2. Anteil 1003,-€ (1 Anteil)
AK 3. + 4. Anteil 2010,- € (2 Anteile)
Summe 4029,- €

durchschnittliche AK 4029 € : 4 Anteile = 1007,25 €

Ermittlung des VerauRRerungsgewinns:

Ricknahmepreis 1005,-- €
zzgl. Substanz (10 durch 4 Anteile) 2,50 €
abzgl. AK -1007,25 €
VerauRerungsgewinn B 0,25 €

Berechnung des Anleger-Aktiengewinns nach der Durchschnittsmethode:

Ausstiegs-Fonds-Aktiengewinn pro Anteil -1,--€
Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn:

1. Anteil 0,--€
2. Anteil -3,--€
3. Anteil -1,--€
4. Anteil -1,--€
Summe -5,--€
- durchschnittlicher Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn -125€

= besitzzeitanteiliger Anleger-Aktiengewinn 0,25 €
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Auswirkung beim zu versteuernden Einkommen des Anlegers B:

VerauBerungsgewinn 0,25 €
auRerbilanzielle Kiirzung um Anleger-Aktiengewinn -0,25 €
Auswirkung auf das Einkommen 0,--€

2. Ubergangsregelung fiir Dach-Spezial-Investmentfonds

Dach-Spezial-Investmentfonds, die Anteile an Ziel-Spezial-Investmentfonds halten, die zu-
nachst einen unverénderbaren anteilsbezogenen Fonds-Aktiengewinn berechnet und dem
Dach-Spezial-Investmentfonds mitgeteilt haben, missen im Zeitpunkt der Umstellung der
Berechnung auf der Zielfondsebene ebenfalls eine Korrektur auf Dachfondsebene vornehmen.
Dach-Spezial-Investmentfonds haben sicherzustellen, dass eine Umstellung eines Ziel-
Spezial-Investmentfonds von der Ermittlung nach Losungsweg b auf die Ermittlung nach
Losungsweg a keine Auswirkungen auf die anlegerindividuellen Fonds-Aktiengewinne der
Anleger des Dach-Spezial-Investmentfonds hat. Fir den Zeitraum seit dem 1. Januar 2018 bis
zur Umstellung eines Ziel-Spezial-Investmentfonds von der Ermittlung nach Lésungsweg b
auf die Ermittlung nach Lésungsweg a ist aufgrund dieser Umstellung auf der Ebene eines
Dach-Spezial-Investmentfonds keine Anderung bei der Ermittlung der anlegerindividuellen
Fonds-Aktiengewinne seiner Anleger zu veranlassen.

Soweit der Dach-Spezial-Investmentfonds seit dem 1. Januar 2018 Anteile ausgegeben hat
und dabei nach Lésungsweg b) vorgegangen ist, muss er deshalb riickwirkend die anlegerin-
dividuellen Fonds-Aktiengewinne korrigieren.

Beispiel 5:

Anleger A halt seit 2017 einen Anteil an dem Dach-Spezial-Investmentfonds D.

D erwirbt einen Anteil an dem Ziel-Spezial-Investmentfonds Z am 5.2.2018 fiir 1.000 €
(Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn 0 €) sowie einen zweiten Anteil am 15.3.2018 fur 1.006 €
(Einstiegs-Fonds-Aktiengewinn 6 €). Daraus ergibt sich ein (durchschnittlicher) Ein-
stiegs-Fonds-Aktiengewinn von 3 € pro Anteil.

Am 31.1.2019 teilt Z dem D mit, dass der anlegerindividuelle Fonds-Aktiengewinn des D
an diesem Tag 7 € pro Anteil betragt. Am 1.2.2019 teilt Z dem D mit, dass Z ursprunglich
nach Lésungsweg b vorgegangen ist und mit sofortiger Wirkung (d.h. ab dem 1.2.2019)
auf Lésungsweg a umstellt, so dass der anlegerindividuelle Fonds-Aktiengewinn fir D
am 1.2.2019 nunmehr 4 € pro Anteil betragt und D anstelle des anlegerindividuellen Ein-
stiegs-Fonds-Aktiengewinns von 6 € fiir den zweiten Anteil nunmehr 0 € anzusetzen hat.
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D muss fur den Zeitraum 1.1.2018 bis 31.1.2019 keine Korrekturen vornehmen, weil der
besitzzeitanteilige Anleger-Aktiengewinn fir A unverandert 4 € pro Anteil betragt (ur-
spriinglich 7 € - 3€ = 4 €, nach Umstellung 4 € - 0 € = 4 €). D stellt sicher, dass auf-
grund der Umstellung am 1.2.2019 keine Auswirkungen auf den anlegerindividuellen
Aktiengewinn des A entstehen, indem ab dem 1.2.2019 der urspriingliche Einstiegs-
Fonds-Aktiengewinn fur den zweiten Anteil von 6 € auf 0 € korrigiert wird.

I11. Spezial-Investmentfonds mit nur einem Anleger

Bei Spezial-Investmentfonds mit nur einem Anleger wird es die Finanzverwaltung aus Ver-
einfachungsgriinden grundsatzlich nicht beanstanden, wenn der Spezial-Investmentfonds fur
zu unterschiedlichen Zeitpunkten ausgegebene Spezial-Investmentanteile keine besitzzeit-
anteilige Zurechnung vornimmt und einen einheitlichen Fonds-Aktiengewinn fir alle Spezial-
Investmentanteile ermittelt. Dies gilt nicht, wenn der Verzicht auf die besitzzeitanteilige Zu-
rechnung zweckgerichtet fir steuermindernde Effekte beim Anleger eingesetzt wird (Steuer-
sparmodell). In diesen Fallen wird die Finanzverwaltung eine besitzzeitanteilige Zurechnung
und einen auf den jeweiligen Spezial-Investmentanteil ermittelten Fonds-Aktiengewinn for-
dern. Darlber hinaus ist eine besitzzeitanteilige Zurechnung des anlegerindividuellen Fonds-
Aktiengewinns vorzunehmen, wenn der Anleger einen Teil seiner Spezial-Investmentanteile
auf einen anderen Anleger Ubertrégt oder ein Spezial-Investmentanteil oder mehrere Spezial-
Investmentanteile an einen hinzugetretenen Anleger ausgegeben werden.

Ubertragt der Anleger alle seine Spezial-Investmentanteile auf einen anderen Anleger, sind
dem iibertragenden Anleger die Ertrage und der Fonds-Aktiengewinn bis zur Ubertragung
zuzurechnen und dem tbernehmenden Anleger sind die Ertrage und die Veranderungen des
Fonds-Aktiengewinns ab der Ubertragung zuzurechnen, so dass dariiber hinaus keine besitz-
zeitanteilige Zurechnung vorgenommen werden muss und eine Berechnung eines einheitli-
chen Fonds-Aktiengewinn ausreicht.

Weiterhin wird es die Finanzverwaltung aus Vereinfachungsgriinden grundsétzlich nicht be-
anstanden, wenn der Spezial-Investmentfonds flr zu unterschiedlichen Zeitpunkten ausgege-
bene Spezial-Investmentanteile keine besitzzeitanteilige Zurechnung vornimmt und keinen
Fonds-Aktiengewinn ermittelt, wenn an dem Spezial-Investmentfonds ausschlieBlich Anleger
beteiligt sind, bei denen samtliche Einkiinfte steuerbefreit sind (Anleger i. S. d. § 44a

Absatz 7 Satz 1 EStG). Sofern ein nicht steuerbefreiter Anleger oder ein nur teilweise steuer-
befreiter Anleger (Anlegers i. S. d. § 44a Absatz 4 Satz 1 EStG) hinzukommt, behalt es sich
die Finanzverwaltung vor, dass die fir die Besteuerung der hinzukommenden Anleger erfor-
derlichen Werte riickwirkend ermittelt werden mussen.
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Die vorstehenden Grundsatze sind auch auf den Fonds-Abkommensgewinn und den Fonds-
Teilfreistellungsgewinn anzuwenden.

Mit freundlichen GrifRen

Im Auftrag

Dieses Dokument wurde elektronisch versandt und ist nur im Entwurf gezeichnet.



